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LIST OTWARTY DO PREZESA ZBP

reklamacja dotyczqca publikacji ZBP nt. ,,24. prawd o kredytach frankowych”

Szanowny Panie Prezesie,

Chciatbym wyrazié¢ bardzo serdeczne podziekowanie za sponsorowanie materiatdw sygnowanych
przez ZBP, ktdre ukazaty sie w zeszto-pigtkowych (09.10.2015) wydaniach Gazety Prawnej i Super Expressu
oraz za tekst, ktdry zostat mieszczony na stronie ZBP, pod tytutem: ,24 prawdy o kredytach walutowych”.
Z zainteresowaniem odnotowatem, ze artykuty, cho¢ o tym samym, nieznacznie sie od siebie réznig, bo w
zamierzeniu miaty trafi¢ do réznych odbiorcéw. Dlatego m.in. tekst w SE jest przedstawiony mniej
formalnym jezykiem, odwotuje sie do prostszych argumentdw, czesto ad personam (np. jak w przypadku
prezesa Stowarzyszenia ProFuturis). Natomiast ,prawdy” objawione na stronie ZBP to juz prawie
prawnicza glossa, w ktorej czytelnik znajdzie zaréwno nazwy dyrektyw UE, jak i sygnatury akt z polskich
sgdow. Brawo za personalizacje przekazu.

Z radoscig zauwazam réwniez, ze termin ukazania sie tych publikacji byt prawidtowo ustalony — na jeden
dzien przed ogdlnopolskg manifestacjg przeciw bankowemu bezprawiu (czytaj — zastosowano tzw.
uderzenie wyprzedzajgce). Zatem, Panie Prezesie — chyle czofa. Naprawde swietna, profesjonalna robota,
wg starej, dobrej szkoty propagandy.

Natomiast, musze z przykroscig przyznaé, ze troche wiekszy ktopot miatem z przyswojeniem sobie tresci
przekazu. Bo znalaztem w niej tyle btedéw logicznych, przektaman i niedomowien, ze wprost niemozliwym
jest przyjecie zatozenia, iz takie niedorzecznosci mogty zosta¢ upublicznione celowo. Bo dlaczego ZBP
miatby sprzeniewierzy¢ sie swojemu statusowi instytucji, ktéra dba o rzetelng informacje (Art. 2 pkt 2,
statutu zwigzku)? Wole raczej wierzy¢, ze podobnie jak w przypadku uwiktania ponad miliona naszych
rodakéw w toksyczne produkty finansowe, tak i w przypadku publikacji nieszczesnych ,prawd” — sektor
bankowy kierowany byt niewiedzg i niezrozumieniem polskiego prawa, bo przeciez nie chciwoscig i
bezczelnym poczuciem bezkarnosci.

Parafrazujgc nieco omawiane teksty: ,tym bardziej, nie moge dtuzej pozostawac gtuchy na materiaty
rozpowszechniane przez cztonkdw wagskiej grupy, ktorzy w oczywisty i nieuzasadniony sposéb podwazajg
zaufanie do instytucji zaufania publicznego, jakimi sq banki. | to wytgcznie dla osiggniecia osobistych
korzysci finansowych ...”.
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Zatem, Szanowny Panie Prezesie, przyjmujac dobrg wole ZBP, wierze, ze wystarczy tylko
skorygowac nieznacznie optyke, rozwiac¢ watpliwosci prawne i uzgodnié definicje, a nasze poglady na wiele
spraw bedg identyczne. Dlatego, w zmieszczonym na koncu Zataczniku 1, znajdzie Pan kilka pytan, na ktére
(na zasadzie reklamacji ztozonej do tekstéw ZBP) oczekuje uzyskac od Pana odpowiedzi. Przyczyni sie to
bez watpienia - jesdli nie do catkowitego rozwigzania naszego wspdlnego problemu, to przynajmniej do
bardziej precyzyjnego okreslenia materii, w ktérej nasze oceny sie rozmijaja.

Do Panskiej wygody — zamieszkam réwniez link do Zatgcznika 2, ktéry zawiera bardziej graficzny opis
zagadnienia, w szczegdlnosci wyjasnienie zagadnier ekonomicznych.

Jesli, mimo zamieszczonej w Zatgcznikach pomocy, w dalszym ciggu nie zrozumie Pan,,... istoty tego o co
chodzi z tymi frankami” to wyjasniam dalej - ,aZ walutq obowiqzujgcg w tej catej dyskusji stang sie fakty,
a nie insynuacje” —

ZBP w swoich ,prawdach” powotuje sie na 5 aktéw prawnych oraz jedng sygnature rozstrzygniecia
sadowego. | tak:

e Art. 385! par. 2, Kodeks Cywilny

— Kredyty w walutach obcych to oczywiscie sg kredyty. Tego nikt nie kwestionuje. Natomiast ZBP
nie zauwazyt, ze kodeks cywilny absolutnie nie dopuszcza waloryzacji zobowigzania we franku kursem
franka — bo w jakim celu? Zatem kredyt walutowy (waluta kredytu = CHF) nie moze by¢ kredytem
waloryzowanym (w domysle - kursem franka), a kredyt ztotowy (waluta kredytu = PLN), mimo
waloryzowania kursem CHPLN, nadal pozostaje kredytem ztotowym.

e Art. 69 ust. 2 pkt 2, Prawo Bankowe

- O walutowosci kredytu swiadczg tylko i wytacznie zapisy umowy odwotujace sie do art. 69 ust
2 pkt 2 PB, a nie fakt, czy ,,...udzielajgc kredytu banki kupowaty walute na rynku miedzybankowym lub
zabezpieczaty jej wartos¢ za pomocg transakcji na instrumentach pochodnych”.

- Jesli zrozumienie jednego artykutu PB jest za trudne, to polecam przyswojenie uchwaty ZBP nr
24/2011, w ktérej Rada Prawa Bankowego dziatajgca przy Zwigzku doktadnie wyjasnita, co nalezy
rozumiec pod nazwa , kredyt walutowy”.

e Art. 68 ust. 3, Ustawa o Ksiegach Wieczystych i Hipotece

- Kredyty we frankach to oczywiscie kredyty hipoteczne. Nie jest natomiast prawda, co sugeruje
ZBP, ze kredyty waloryzowane to kredyty we frankach. Art. 68 ust. 3 stwierdza bardzo wyraznie:
»sume hipoteki wyraza sie w tej samej walucie co zabezpieczona wierzytelnos¢ ...”. W przewazajacej
wiekszosci tzw. ,kredyty we frankach” zostaly zabezpieczone hipoteka ustanowiong w zfotych
polskich — i bez watpienia swiadczy to o walucie kredytu.

e Rekomendac;ji S z marca 2006

- Wbrew temu co sugeruje ZBP, Rekomendacji S z marca 2006 r., nie odwotuje sie wyfacznie do
,kredytu walutowego”. W punkcie 5.1.7 czytamy: ,Rekomenduje sie, aby bank przedstawiajac
klientowi oferte kredytu ...w walucie obcej lub indeksowanego do waluty obcej informowat ...”. Z
brzmienia punktu jasno wynika, ze kredyt indeksowany nie jest walutowym.

- KNF (KNB) w swoich rekomendacjach dba o poprawng terminologie. Rekomendacja S definiuje i
uzywa terminu ,Walutowa ekspozycja kredytowa” — jako ,ekspozycja kredytowa, ktérej wartosc
uzalezniona jest od zmian kurséw walut obcych”. Moze to by¢ kredyt walutowy, ale nie musi. Definicje
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te spetnia réwniez kredyt ztotowy waloryzowany kursem waluty obcej, a wiec narazony na ryzyko
kursowe. ZBP ma obowigzek stosowal terminologie zalecang przez KNF, a nie jakies wtasne
,wydumki” wprowadzajgce batagan w nazewnictwie, a kredytobiorcéw w bfad.

e Dyrektywa 2014/17/UE

- Wbrew temu co prébuje sugerowac¢ ZBP wspomniana Dyrektywa wcale nie przewiduje, ze
wszystkie walutowe ekspozycje kredytowe to ,kredyty walutowe”. Dyrektywa w art. 4. ust. 28
stwierdza, ze: ,, Do celdw niniejszej dyrektywy stosuje sie nastepujgce definicje: ... ,kredyt w walucie
obcej” ... i dalej, punkt a) odnosi sie tylko do kredytow denominowanych. A wiec np. nie do
indeksowanych.

- Dyrektywy UE trzeba czytaé umiejetnie. Jesli do celéw konkretnej dyrektywy przyjmuje sie, ze
marchewka jest owocem, $limak rybg, a banan winien by¢ odpowiednio zagiety — to nie znaczy, ze w
rzeczywistosci marchewka przestata by¢ warzywem, slimak mieczakiem, a prosty banan — po prostu
bananem. Zatem definicje przyjete na potrzeby konkretnej dyrektywy UE nie muszg obowigzywad
poza tym dokumentem. W szczegélnosci, na potrzeby polskiego sgdownictwa, o walucie kredytow
ztotowych waloryzowanych kursem waluty obcej decyduje dalej polskie prawo.

e Sygnatura akt IC 554/14

- Nieprawdg jest, ze w przywotywanym bardzo czesto przez ZBP, a niezrozumianym wyroku sadu
szczecinskiego mamy do czynienia z kredytem walutowym. W wyroku czytamy bowiem: , Zgodnie z §
1 ust. 2 umowy kwota kredytu miata wynies¢ 306.000 ztotych, a zgodnie z ust. 3 miat on by¢
waloryzowany [..] Wykorzystaty wiec w praktyce przewidziang w art. 358 1 § 2 k.c. waloryzacje
umowngq zobowigzania pienieznego”. Jest to zatem kredyt ztotowy (udzielony w PLN), i tylko
waloryzowany kursem waluty obce;j.

Czy zatem przedstawione przez ZBP ,fakty” odpowiadajg rzeczywistosci, czy s3 moze insynuacjami — to
juz pozostawiam uczciwej ocenie Szanownego Pana Prezesa. A jesli nie stanie kompetencji, to bardzo
zachecam do skorzystania z niezaleznej opinii ekspertow prawa — tak jak to miato miejsce w przypadku
ekspertyzy naukowej dotyczgcej mozliwosci i sposobdw eliminacji z obrotu prawnego postanowien
umownych uznanych przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw za abuzywne. Moze tylko
sugerowatbym bardziej zdecydowane dostosowanie sie do zalecen ekspertow i odwazniejsze
respektowanie prawa w Polsce.

Pozwole sobie takze niesmiato zaproponowac, by w publicznych wypowiedziach Zwigzku Bankéw Polskich
zadbacd o czystosc¢ jezyka polskiego, i unikac np. takich , wynalazkéw” lingwistycznych jak:

- ,Prawo bankowe w Polsce przewiduje umowy kredytowe denominowane lub indeksowane w walutach
obcych” - zamiast ,,denominowane lub indeksowane do” albo ,indeksowane lub denominowane w”;

- ,Udzielajqc kredytu waloryzowanego do waluty obcej” — zamiast ,,waloryzowanego” + narzednik (to taki
przypadek w jezyku polskim). W szczegdlnosci ,,waloryzowanego kursem waluty obcej”.

Pozwalam sobie wspomnieé o tym z trzech gtéwnych powoddw:

1. Zaréwno zwigzek bankéw, podobno polskich, jak i sam Prezes — przypomnijmy, laureat tytutu
Mistrza Mowy Polskiej — zobowigzani sg do przestrzegania ustawy o ochronie jezyka ojczystego.

2. Osoba, ktdra nie jest w stanie poprawnie zacytowac dwéch prostych przepiséw, po prostu ich nie
rozumie. Czy powinna zatem wypowiadac sie publicznie w przedmiotowym temacie?
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3. Powyzsze btedy sg bardzo charakterystyczne tylko dla jednego, konkretnego srodowiska. Nie jest
to bynajmniej KNF, NBP, czy MF. Klopot w tym, ze doktadnie te same, niepoprawne
sformutowania odnajdziemy takze w przestanej do Trybunatu Sprawiedliwosci UE opinii - w
sprawie, na ktérg czesto powotuje sie ZBP. Mam nadzieje, ze powyzszy fakt bedzie oczywisty nie
tylko dla uwaznego czytelnika, ale réwniez dla odpowiednich organdéw.

taczac wyrazy szacunku, oczekuje w terminie 30 dni na rozpatrzenie mojej reklamacji ztozonej do tekstéw
ZBP —ale , przede wszystkim merytorycznych odpowiedzi a nie mitow, ktdre bez zadnej odpowiedzialnosci
za stowa zostaty wpuszczone do opinii publicznej”.

Z powazaniem,

/ dr Tomasz Nowak,

(W przypadku braku reakcji przyjmuje, ze zgadza sie Pan ze stwierdzeniami zawartymi w obu Zatgcznikach,
a dalsze rozpowszechnianie przez ZBP fatszywych informacji uznam za ewidentne i celowe naruszenie art.
2. pkt 2 statutu organizacji, ktérg Pan reprezentuje)



ZAtACZNIK 1

Kwestie, ktore ZBP winien wyjasni¢ w publicznej debacie na temat tzw. kredytow frankowych.
(materiaty pomocnicze, Zatgcznik 2: https://drive.google.com/open?id=0B7GGTFDSnefSROJHbFVNZXhiNXM)

Rozumiem, ze Polska jest panstwem prawa. Zatem o walucie tzw. kredytéw | Tak / Nie
frankowych nie decyduje narracja ZBP, czesto btedna, tylko zapisy w umowach, ktére
odnoszg sie do odpowiednich postanowien Kodeksu Cywilnego (KC) i Prawa
Bankowego (PB).

Rozumiem, ze o walucie kredytu stanowi tylko i wytgcznie ten zapis w umowie | Tak / Nie
kredytowej, ktéry wypetnia postanowienia PB art. 69 ust 2. pkt 2:

Umowa kredytu powinna by¢ zawarta na pismie i okresla¢ w szczegoélnosci:
[..] kwote i walute kredytu [..]

Wyjasnienie:

W Zadnym artykule PB nie ma najmniejszego odwotania do mistycznego
»hamonogramu”, ani do ,waluty waloryzacji”, ani do sposobu w jaki banki
zabezpieczaty sie przed ryzykiem kursowym. Tych termindw PB nie zna, wiec z nich nie
korzysta. Umowa ma jasno okresli¢ kwote i walute kredytu. Kropka.

Jesli, na mocy art. 69 ust 2 pkt 2, w tresci umowy kredytowej pojawia sie kwota w PLN,
albo bezposrednie przywotanie waluty kredyty: ,, Kredyt zostat udzielony w ztotych” —
to jest to, zgodnie z polskim prawem, kredyt ztotowy. Potwierdza to takze waluta
hipoteki (ktéra musi by¢ taka sama jak waluta zobowigzania — patrz: Ustawa o
Ksiegach Wieczystych i Hipotece).

O walutowosci kredytu absolutnie nie swiadczy fakt, ze — cytujgc ZBP: ,,...udzielajgc
kredytu waloryzowanego do waluty obcej, banki kupowaty walute na rynku
miedzybankowym lub zabezpieczaty jej wartos¢ za pomocq transakcji na
instrumentach pochodnych.” Sposdéb w jaki banki zabezpieczaty sie przed ryzykiem
kursowym to techniczna, wewnetrzna sprawa bankow — i nie wptywa ona prawnie ani
na art. 69 ust 2. pkt. 2, ani na jego implementacje w konkretnej umowy kredytowej.

Zatem kredyt udzielony w ztotych nie jest - i nigdy nie byt - kredytem walutowym,
czego ZBP jakos nie jest w stanie zrozumieé. (MozZna natomiast kredyt zfotowy
waloryzowa¢ kursem waluty obcej, a przez to narazi¢ go na ryzyko kursowe. Nie
zmienia to jednak waluty kredytu.)

Rozumiem, ze w Polsce do roku 2009, na mocy art. 358 par. 1. KC, obowigzywata tzw. | Tak / Nie
zasada walutowosci. Stanowita ona, ze wszystkie zobowigzania na terenie naszego
kraju winny by¢ wyrazone tylko w ztotdwkach. Z wyjgtkiem przypadkéw
przewidzianych w ustawie, i jasno okreslonych w Prawie Dewizowym (PD):

Z zastrzezeniem wyjatkow w ustawie przewidzianych, zobowigzania pieniezne na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej moga by¢ wyrazone tylko w pienigdzu polskim.

Rozumiem, ze udzielanie kredytéw wyrazonych w walutach obcych (w ktdrych na
podstawie PB art. 69 ust 2 pkt 2 kwota i waluta zostaty okreslone w walucie innej niz
polska, a nastepnie takaz zostata ustanowiona hipoteka), mogto by¢ realizowane jako
okreslony wyjatek od zasady walutowosci, przewidziany w PD.
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Rozumiem, ze zobowigzania w pienigdzu moga by¢, na mocy mechanizmu waloryzacji
(art. 358 par. 2. KC), wyrazone innym miernikiem, np. dowolnym indeksem,
wskaznikiem inflacji, kursem waluty innej niz waluta zobowigzania, koszykiem walut,

itp.:

Strony mogg zastrzec w umowie, ze wysokos$¢ swiadczenia pienieznego zostanie
ustalona wedtug innego niz pienigdz miernika wartosci.

Rozumiem, ze kurs waluty nie jest pienigdzem (nie mozna za niego nic kupic) — ale
moze on stanowi¢ podstawe waloryzacji, jako miernik, stosunek wartosci dwdch
walut o jednakowych nominatach. Zatem waloryzacia kursem waluty obcej (np.
CHFPLN) nie zmienia waluty zobowigzania (ktdéra dalej pozostaje w PLN).

Wyijasnienie:

O ile kredyt ztotowkowy mozna waloryzowacé np. zmiennym oprocentowaniem
opartym o jakis dowolny wskazZnik (np. inflacji), lub kursem waluty obcej (np. CHFPLN),
to nie mozna waloryzowac go kursem ztotdwki (PLNPLN) — bo mnozenie przez ,1” nie
daje efektu ekonomicznego.

Na podobnej zasadzie, wbrew temu co sugeruje ZBP, nie moze byc, i nie ma kredytu
udzielonego we frankach i waloryzowanego kursem franka — bo to nie jest
waloryzacja. Z samej definicji, kredyty walutowe nie mogq by¢ waloryzowane kursem
tej samej waluty.

Potwierdza to SN w wyroku przeciwko BRE Bank: ,,Odmienne rozumowanie sktania do
wniosku, ze waloryzowanie rat nie miafoby sensu” (Sygn. akt Il CSK 429/11).

Warto zwrdcic¢ uwage, Ze jakkolwiek kredyt udzielony w walucie obcej nie moze by¢
waloryzowany kursem tej waluty, to moze by¢ natomiast waloryzowany zmiennym
oprocentowaniem (np. wg LIBOR, WIBOR, GUS, etc.).

Zatem stosowanie przez ZBP terminu , kredyt waloryzowany” do wszystkich ,,kredytéw
frankowych” jest mylqgce. Czes¢ z nich jest bowiem waloryzowana tylko zmiennym
oprocentowaniem (kredyty udzielone w CHF), a czes¢ z nich jest waloryzowana takze
kursem waluty obcej (kredyty udzielone w PLN).

Tak / Nie

Rozumiem, ze tzw. ustawa antyspreadowa z roku 2011, odnosi sie do zagadnienia
spreadu, a wiec do okreslenia kosztu wymiany walut — a nie do zmiany waluty, w
ktorej kredyt zostat udzielony.

Wyijasnienie:

Jesli przed rokiem 2011 w prawie polskim istniaty zasadniczo dwa rodzaje kredytow:
ztotowe i walutowe — to wraz z ustawq antyspreadowgq pojawity sie oficjalnie kolejne
dwa: ztotowy ze spreadem - w zamysle ustawodawcy: ,indeksowany do”, oraz
walutowy (?) ze spreadem - w zamysle ustawodawcy: ,,denominowany w”. Nie ma to
jednak zadnego wptywu na walutowosc kredytow. Ze spreadem czy bez - kredyt zostat
udzielony w konkretnej walucie.

Zatem, wbrew temu co sugeruje ZBP, ustawa z roku 2011 wcale nie stwierdza, ze
kredyt udzielony w ztotych stat sie kredytem walutowym.

Tak / Nie

Rozumiem, ze art. 358! par. 2. KC odnosi sie do mozliwosci zastosowanie tylko
pojedynczego, jednokrotnego miernika wartosci. Artykut wyraznie akcentuje liczbe
pojedynczg (,miernik”, a nie ,mierniki”). W Polsce nie praktykuje sie waloryzacji
wielokrotnej, w szczegdlnosci podwdjne;j.

Tak / Nie




Wyjasnienie:

Z pojedynczq waloryzacjg mamy do czynienia, gdy kredyt udzielony w PLN jest
waloryzowany np. zmiennym oprocentowaniem w oparciu o WIBOR, albo gdy kredyt
udzielony w CHF jest waloryzowany zmiennym oprocentowaniem np. w oparciu o
LIBOR. W tych przypadkach art. 358 par. 2. jak najbardziej znajduje swoje
zastawanie.

Ale art. 358 par. 2. KC, na ktéry powotuje sie ZBP, nie daje podstawy prawnej do
stosowanie podwdjnej waloryzacji - zarowno kursem waluty obcej (np. CHFPLN), jak i
réwnoczesnie zmiennym oprocentowaniem opartym o jakikolwiek indeks (np. GUS).
Na podobnej zasadzie, art. 358 par. 2. KC nie zezwala na stosowanie dwdch réznych
miernikow - kurséow walut: kursu kupna oraz kursu sprzedazy.

Jesli nie art. 358 par. 2., to co wg ZBP jest podstawq przyjecia dwdch réznych
miernikow?

Rozumiem, ze art. 358! par. 2. KC odnosi sie tylko do wyrazenia wartos$ci pienigdza
innym miernikiem, i absolutnie nie oferuje mozliwosci automatycznego obnizenia
oprocentowania kredytu, ani nie oferuje jakichkolwiek innych profitéw ptynacych z
zastosowania innego miernika.

W szczegdlnosci, zasada waloryzacji nie narzuca koniecznosci zastosowania
zmiennego oprocentowania wg LIBOR, gdy miernikiem waloryzacji jest kurs CHFPLN.
To sam miernik powinien by¢ sprawiedliwy — i to on winien korygowac site nabywcza
zobowigzania pienieznego (np. kwoty kredytu udzielonego w ztotych).

Wyjasnienie:

Strony mogq umdwic sie na waloryzacje dowolnym miernikiem, np. cenqg zywca za
kilogram, ale sredniq cenq za m? mieszkania w Warszawie. Ale nie znaczy to, ze ktéras
ze stron moze taniej kupowac szynke, albo ma znizke przy nabyciu nieruchomosci.
Podobnie, w umowie najmu strony mogq zastrzec waloryzacje kursem dolara, ale nie
znaczy to, ze najemca bedzie ptacit ze media wg cen obowiqzujgcych w Stanach
Zjednoczonych (tam prqgd moze byc taniszy).

Dlatego skorzystanie z okreslonego miernika wartosci, ktédrym moze byc¢ kurs waluty
(CHPLN) nie generuje nakazu do zastosowania zmiennego oprocentowanie wg LIBOR.
Przynajmniej art. 358 par. 2. KC, na ktéry powotuje sie ZBP, nic o tym nie mowi.

Tak / Nie

Rozumiem, Ze naturalng metodg zaoferowania przez bank nizszego oprocentowania
kredytu (np. wg LIBOR, a nie WIBOR), jest udzielenie kredytu w walucie obcej i
sfinansowanie go pozyczkg w walucie obcej (tzw. hedging naturalny).

Wodweczas bank udziela kredytu na procent, na ktéry sam pozyczyt (oczywiscie
powiekszajgc oprocentowanie kredytu o witasng marze). Jednoczesnie bank nie
naraza sie na ryzyko kursowe (bo pasywa i aktywa ma wyrazone w tej samej walucie).

Tak / Nie

Rozumiem, ze aby bank mégt zaoferowac nizsze oprocentowanie (np. wg LIBOR, a nie
WIBOR) w przypadku kredytow udzielonych w PLN, albo tych ktore byty sfinansowane
depozytami ztotowymi — to musi skorzystac¢ z instrumentow zabezpieczajacych, tzw.
instrumentéw pochodnych.

Wodweczas bank — najczesciej w transakcji swap zawartej z innym bankiem - zamienia
czasowo posiadane depozyty ztotowe na réwnowazny kapitat w walucie obcej
(,swap” — po ang. ,zamiana”), a jednoczesnie przejmuje od kontrpartnera transakcji
zysk odpowiadajgcy rdznicy w oprocentowaniu (np. WIBOR — LIBOR).

Wyijasnienie:
Nie znajduje zatem odzwierciedlenia w faktach stwierdzenie przytaczane czesto przez
ZBP o ,finasowaniu kredytéow swapami”.

Tak / Nie




Swap (FX swap, CIRS) nie jest Zrddtem kapitatu, tylko prawem majgtkowym
umozliwiajgcym dwukrotng wymiane posiadanych kapitatow po okreslonym kursie.

Jesli zatem w wypowiedzi ZBP pojawia sie ,swap”, ,CIRS”, albo ,instrument
pochodny” — to jednoznacznie nalezy to odczytad, ze Zrédtem finasowania tzw.
kredytow frankowych byty depozyty ztotowe polskich klientdw bankow, a
wspomniane mechanizmy stuzyty wytqgcznie do uzyskania zarobku na rdZnicy stop
procentowych.

10

Rozumiem, Ze nizsze oprocentowanie kredytéow sfinansowanych depozytami
ztotowymi trafiato do banku poprzez wykorzystanie instrumentédw pochodnych, a do
kredytobiorcy poprzez mechanizm tzw. klauzul walutowych (waloryzacyjnych,
indeksacyjnych). Tzw. klauzule walutowe zawarte w umowach spetniajg doktadnie te
same funkcje co instrumenty pochodne o charakterze swap. A wiec umozliwiajg
osiggniecie zysku z tytutu nizszego oprocentowania w zamian za przyjecie ryzyka
kursowego.

Wyijasnienie:

Nalezy zauwazyd, co wyjasniono w punkcie 7, ze osiggniecie efektu ekonomicznego
zwigzanego z nizszym oprocentowaniem nie jest immanentng cechq mechanizmu
waloryzacji kursem waluty CHFPLN. Musi stanowi¢ zatem dodatkowy, choc
zintegrowany, element umowy.

Element ten wypetnia co do joty unijng definicje instrumentu pochodnego cytowang
przez KNF (w Rekomendacji A) i NBP (w implementacji FINREP), a takze znajduje swoje
odzwierciedlenie w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR-39) — jako
element kredytu hybrydowego (kredyt z instrumentem pochodnym).

Dla przypomnienia: instrument pochodny (derywatyw) spetnia tqcznie warunki:

- jego wartos¢ zalezna jest od okreslonego, zewnetrznego parametru cenowego, na
przyktad: stopy procentowej lub kursu wymiany waluty obcej;

- z requty nie wymaga zadnej ptatnosci poczqtkowej lub wymaga tylko niewielkiej
inwestycji poczqtkowej w stosunku do kwoty kontraktu;

- jego rozliczenie nastgpi w przysztosci.

Dla jasnosci warto rowniez podkreslic, ze tzw. ,klauzule walutowe” posiadajgce
charakter instrumentéw swap — mogq byc traktowane jako jeden z instrumentow
finansowych, do ktérych odwotuje sie Dyrektywa 2004/39 w sekcji C punkt 4.
Dyrektywa wymienia m.in. ,,...transakcje typu futures, swaps ...” — a wiec specyfikuje
typ transakcji, ich charakter — nie wyszczegdlnia natomiast doktadnych nazw. Do
transakcji typu swap nalezy cata gama instrumentow, w tym np.: s. walutowy (FX
swap), s. procentowy (IRS), s. walutowo-procentowy (CIRS), niezamknieta grupa
swapow drugiej generacji (...), itd. Wiele z nich nie ma jeszcze ustandaryzowanych
nazw, zatem Dyrektywa nie mogta ich wymieni¢ bezposrednio. W szczegdlnosci,
nalezy przyjqc, ze tzw. ,klauzule walutowe” o charakterze swap i spetniajgce wszystkie
cechy instrumentu pochodnego (zgodnie z przytoczonqg powyzej definicjq unijng)
zostaty objete Dyrektywq 2004/39.

Dodatkowo nalezy zauwazyc, Ze kredyty, ktdre zostaty sfinansowane bezposrednio
walutg obcg, a nastepnie udzielone i obstugiwane w walucie obcej — nie korzystajq z
instrumentéw pochodnych. Rada Prawa Bankowego w uchwale ZBP nr 24/2011
nazywa takie kredyty ,walutowymi”. Konsekwentnie, MSR-39 nie traktuje ich jako
kredyty hybrydowe, i nie podlegajq one takze obostrzeniom Dyrektywy 2004/39.

Tak / Nie




